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市场涨跌 

市场主要指数涨跌幅 

指数简称 收盘点位 涨跌幅 

上证指数 3,828.11  0.21% 

深证成指 13,209.00  1.06% 

创业板指 3,151.53  1.96% 

沪深 300 4,550.05  1.07% 

中小 100 8,177.93  1.75% 

恒生指数 26,128.20  -1.57% 

标普 500 6,643.70  -0.31% 

数据来源：WIND，以上数据 2025-9-22 至 2025-9-26。 

 

本周市场主要指数普遍上涨。截至周五收盘，上证指数上涨 0.21%，收报 3828点；

深证成指上涨 1.06%，收报 13209点；创业板指上涨 1.96%，收报 3152 点。  

 

行业及板块涨跌 

 

(数据来源：WIND，2025-9-22至 2025-9-26） 

 

行业板块方面，31 个申万一级行业中，7个行业上涨，24个行业下跌。其中，电

力设备、有色金属和电子行业涨幅居前，社会服务、综合和商贸零售行业跌幅居

前。 
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沪深涨跌家数对比 

 

(数据来源：WIND，2025-9-22至 2025-9-26） 

市场估值水平 

  

(数据来源：WIND，截至 2025-9-26)  
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成交情况 

近 30 日 A 股成交额及换手率 

 
(数据来源：WIND，截至 2025-9-26) 

一周市场观点 

本周 A股主要指数表现分化，上证指数呈现横盘整理态势，本周微涨 0.21%，收

于 3828 点；创业板指和科创 50指数表现突出，后者全周上涨 6.47%，并创下阶

段新高。市场交投活跃度因假日效应小幅降温，全周成交额维持在 2.35 万亿左

右。行业板块方面涨跌分化明显，上涨较多的板块为电力设备、有色金属、电子，

社会服务、综合、商贸零售等板块表现相对较弱。 

1、有色金属行情强劲，工业属性和金融属性利好共振。近期有色金属市场呈现

强势上涨态势，国际金价持续攀升，铜价亦表现强劲，主要受三重因素驱动：宏

观方面，美联储 9 月降息落地，叠加美国财政赤字规模扩大至 GDP 的 6.2%，实

际利率下行预期强化贵金属的避险属性。供给方面，印尼 Grasberg 铜矿因泥石

流事故停产，引发全球铜供应缺口预期，推动铜价上行。政策方面，国内风电、
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化工等行业的“反内卷”自律公约逐步落地，提振上游工业利润预期，近期铜等

有色金属合约价格创年内新高，A股相关上市公司录得可观涨幅。 

2、AI 算力竞赛白热化，全球科技巨头加速资本开支投入。海外方面，本周 OpenAI

宣布的 1万亿美元算力扩张计划，特别是德州阿比林的超级计算中心建设引发热

议；由 OpenAI、甲骨文和软银联合推动的“星际之门”项目初始投资 5000亿美

元，本周又宣布新增 5 个数据中心，未来三年投资将超过 4000 亿美元。国内方

面，本周阿里云栖大会召开，宣布推进 3800 亿元 AI基础设施投资，并发布新一

代磐久 128 超节点服务器；国产算力龙头摩尔线程科创板 IPO 过会，计划募资

120 亿元投入 MUSA 架构 GPU 研发。人工智能领域的竞争正从模型和应用层面，

深入至算力基础设施这一更底层的“硬实力”较量，带动了资金对相关产业公司

和板块的热情。 

国庆中秋双节临近，尽管节前市场可能因交投清淡和部分资金规避长假不确定性

而出现震荡，但支撑市场的中长期逻辑并未改变。节后市场焦点或转向 10 月二

十届四中全会政策定调及上市公司三季报验证。二十届四中全会审议的"十五五

"规划编制或将进一步强化科技制造与扩大消费的双主线，叠加美联储降息周期

下流动性环境改善，A股未来中期慢牛逻辑未改。从业绩维度看，中报披露后市

场进入盈利验证期，科技成长板块及部分中游制造领域的业绩改善趋势将得到进

一步印证。建议投资者根据自身风险偏好进行仓位控制和结构调整。 

一周财经事件 

1、国务院国资委召开国有企业经济运行座谈会 

9 月 25 日，国务院国资委党委书记、主任张玉卓主持召开部分国有企业经济运

行座谈会，了解企业经济运行情况、面临的困难挑战，聚焦稳电价、稳煤价、防

止“内卷式”恶性竞争等，听取企业意见建议，进一步研究夯实企业高质量发展

基础的政策举措。 

（来源：证券日报，原文链接） 

https://mp.weixin.qq.com/s/92jlbe-QICYiRqe4GUZ8vQ


2、央行：下阶段建议加强货币政策调控，提高前瞻性、针对性、有效性 

9月 26 日讯，据央行网站，中国人民银行货币政策委员会 2025年第三季度（总

第 110 次）例会于 9 月 23 日召开。①会议认为今年以来宏观调控力度加大，货

币政策适度宽松，为经济回升向好创造适宜的货币金融环境。②会议认为当前外

部环境更趋复杂严峻，我国经济运行稳中有进，但仍面临国内需求不足、物价低

位运行等困难和挑战。 

会议研究了下阶段货币政策主要思路，建议加强货币政策调控，提高前瞻性、针

对性、有效性，根据国内外经济金融形势和金融市场运行情况，把握好政策实施

的力度和节奏，抓好各项货币政策措施执行，充分释放政策效应。会议指出，要

引导大型银行发挥金融服务实体经济主力军作用，推动中小银行聚焦主责主业，

增强银行资本实力，共同维护金融市场的稳定发展。 

（来源：财联社，原文链接） 

3、国家统计局：1—8月份规模以上工业企业利润同比实现增长 

1—8月份，在宏观政策发力显效、全国统一大市场纵深推进，叠加去年同期低基

数等多重因素作用下，规模以上工业企业利润同比增长 0.9%，装备制造业支撑

有力，不同规模企业利润均有所改善。 

工业企业利润明显改善。1—8月份，规模以上工业企业利润由 1—7 月份同比下

降 1.7%转为增长 0.9%，扭转了自今年 5月份以来企业累计利润持续下降态势。 

装备制造业“压舱石”作用明显。1—8月份，规模以上装备制造业利润增长 7.2%，

拉动全部规模以上工业企业利润增长 2.5 个百分点，是拉动作用最强的板块之

一，对规模以上工业企业利润恢复支撑作用明显。 

（来源：新华网，原文链接） 

4、工信部等八部门印发《有色金属行业稳增长工作方案（2025—2026 年）》 

9月 28日，工业和信息化部等八部门印发《有色金属行业稳增长工作方案（2025—

2026年）》，其中提到，2025—2026年，有色金属行业增加值年均增长 5%左右，

经济效益保持向好态势，十种有色金属产量年均增长 1.5%左右，铜、铝、锂等国

https://www.cls.cn/detail/2157588
https://www3.xinhuanet.com/fortune/20250927/762ba940724a442fa34e9666a761ecc2/c.html


内资源开发取得积极进展，再生金属产量突破 2000 万吨，高端产品供给能力不

断增强，绿色低碳、数字化发展水平持续提升。工作举措包括： 

（一）促进资源高效利用，提高资源保障水平；（二）强化产业科技创新，提升

有效供给能力；（三）扩大有效投资，促进行业转型升级；（四）拓展消费需求，

激发市场消费潜能；（五）深化开放合作，提高国际化发展水平。 

（来源：财联社，原文链接） 

 

风险提示： 

本材料中包含的内容仅供参考，不构成任何投资建议或承诺。读者不应单纯依靠

本材料的信息而取代自身的独立判断，应自主作出投资决策并自行承担投资风

险。本材料所刊载内容可能包含某些前瞻性陈述，前瞻性陈述具有一定不确定性。

基金投资有风险，投资需谨慎。投资者投资基金前，请认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》、《基金产品资料概要》等文件。如需购买相关基金产品，请您

关注投资者适当性管理相关规定、提前做好风险测评，并根据您自身的风险承受

能力购买与之相匹配的风险等级的基金产品。 

https://www.cls.cn/detail/2158374

